


2020 年証券アナリスト第1次試験（秋試験）

証券分析と面ートフォリオ・マネヅメント ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 1

財務分析 ...................................................... 87 

経 済 ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 125 

本書の解説はTAC独自の解答例・解説集のためいかなる場合においても無断転載・
複写を禁じます。 また、 本書の内容等を変更することもございますので、 質問などにつ
きましては受け付けることができませんことをご了承下さい。

本書に記載されている会社名または製品名は、一般に各社の商標または登録商標です。
なお、本書では、各社の商標または登録商標については®および TM を明記していません。

本書に掲載された証券アナリスト試験の試験間題は、「公益社団法人 日本証券アナリスト協
会」の許諾を得て転載されたものです。

2020年11月現在






































































































































































































































































































































